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 اي ايهسرم يا مالي منابع افزايش و آوري جمع ايجاد دنبال به كه فرآيندي به•

 امينت فرآيند به مالي تأمين .ميگويند مالي تامين است مخارجي نوع هر براي

 ،مالي نتأمي شود.مي گفته گذاري سرمايه يا خريدكالا تجاري فعاليتهاي براي بودجه

 ،سودآوري گذاري سرمايه مالي تأمين از هدف .است نقد وجه مديريت علم و هنر

 از يناش سود .است بنگاه اجتماعي و اقتصادي نيازهاي كردن برطرف و ريسك كاهش

 منبع و گرديده تلقي اقتصادي بنگاه فعاليت تداوم مهم عوامل از ،بنگاه كار و كسب

 هاي نگراني از .است. آينده در بنگاه عملياتي فعاليتهاي مالي تأمين براي مهمي

 به نياز فعاليت نوع هر ميباشد مالي مطلوب منابع تأمين جهان در اقتصادي بنگاههاي

 و اقتصادي بنگاههاي حياتي شريان به را مالي منابع رو اين از دارد مالي منابع

 يتفعال نوع هر از اصلي هدف حقيقت در .اند كرده تشبيه بزرگ و كوچك سازمانهاي

.اشدنميب پذير امكان مالي منابع وجود بدون سود كسب و است سودآوري اقتصادي

يتعريف تامين مال
سرمايهساختار , مالي تامين 
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ضرورت تامين مالي 
جتامين مالي در صنعت فلز برن

Add a footer 5

 براي يا سرمايه يا مالي منابع افزايش و آوري جمع ايجاد دنبال به كه فرآيندي به•

 رينگرانت از يكي همواره رنگين فلزات .ميگويند مالي تامين است مخارجي نوع هر

 تا ٢٠٠ بين صنعت اين سالانه ريالي گردش تقريبا .ميباشد بازار در موجود كالاهاي

 و ودهب بالا گردش در سرمايه به نياز رنگين فلزات توليد اينرو از . ميباشد همت ٢٥٠

.باشد مي مالي منابع گرفتن قرار دسترس در بودن اهميت با نشاندهنده

 و يهاول مواد خريد بابت گردش در سرمايه بخشهاي در صنعت اين در مالي تامين كاربرد•

.باشد مي توليد ادوات و آلات ماشين خريد بت با ثابت سرمايه

عبارتيب يا كالا بازگشت دوره با برخورد چگونگي صنعت اين در مالي تامين اركان از يكي    

)سفاله مقداري و اجرت ريالي مطالبات(.باشد مي مطالبات ريالي و مقداري وصول دوره   



TREY
r esea rch

معيارهاي انتخاب بهترين ابزار تامين مالي

:معيارهاي انتخاب بهترين ابزار تامين مالي عبارتند از
Risk     ريسك                                                           

Returns                بازده                                                  

The volume of investment      حجم سرمايه گذاري

Financing horizon         افق تامين مالي      

                                                 Availabilityدر دسترس بودن    

6

Criteria for choosing the best financing tool.



معيارهاي انتخاب بهترين ابزار تامين مالي
 اين گرفتن نظر در با آن انتخاب و ميباشد متفاوت كننده مالي تامين منبع و شركت داخلي شرايط به توجه با مالي تامين ابزار بهترين

 ركت،ش داخل شرايط و معيارها دسته سه به ،مالي تامين روش ترين مناسب انتخاب معيارهاي .است پذير امكان معيارها و شرايط

 منبع كننده نتعيي اصلي فاكتورهاي .ميشوند تقسيم سياسي - اقتصادي كلان عوامل همچنين و كننده مالي تامين منبع معيارهاي

:از عبارتند شركتي هر مناسب مالي تأمين

 يسكر به توجه با و كرده مشخص را مالي تامين وجوه مصارف بايد نمايد مالي تامين ميخواهد كه اي پروژه يا شركت :ريسك

.دهدمي نشان را مختلف مالي تامين منابع پذيري ريسك سطح زير نمودار .كند انتخاب را مالي تامين منبع وجوه مصرف محل

سطح ريسك منابع تامين مالي: ١نمودار

 پروژه يا تشرك و دارند مطالبه پروژه يا شركت از را خاصي بهره يا سود ديگر عبارت به يا بازده مالي تامين منابع از كدام هر :بازده

بپردازد مالي تامين قبال در ميتواند كه را اي بهره ميزان بايد

بورس اوراق بهادار                 بازار پول  بازار خارج از بورس    سرمايه شخصي           



 منابع از كدام هر انتظار مورد بازده نرخ برود آنها سراغ به مالي تامين منابع از كدام هر انتظار مورد بازده به توجه با سپس و گرفته مدنظر بايد

 آن تناسب به كند ولقب پروژه يا شركت قبال در را بيشتري ريسك مالي منبع هرچه و ميگردد تعيين ميكنند قبول آنها كه ريسكي به توجه با

.دهد مي نشان را مختلف مالي تامين منابع انتظار مورد بازده زير نمودار ميكند قبول را بيشتري بازده

بازده مورد انتظار منابع تامين مالي - ٢نمودار 

 براي ازني مورد منابع يا سرمايه ميزان كه باشند داشته توجه بايد ها پروژه و شركتها مالي مديران :)مالي تامين (گذاري سرمايه حجم

 .نمايند مالي نتامي منبع انتخاب به اقدام مالي تامين منابع سنجي ظرفيت و نياز مورد منابع با متناسب و ميباشد ميزان چه پروژه يا شركت

.ميباشد پروژه يا شركت در مالي منابع ) مالي تامين در منابع قدرت( گذاري سرمايه حجم دهنده نشان زير نمودار

حجم سرمايه گذاري منابع براي تامين مالي شركت يا پروژه -٣نمودار 

بورس اوراق بهادار                     بازار پول      سرمايه شخصي           بازار خارج از بورس 

بازار خارج از بورس                 بازار پول                         سرمايه شخصي   بورس اوراق بهادار   



 شركتها يمال مديران كه دارند را خاصي مالي تامين زماني افق دارند كه ساختاري به توجه با مالي تامين منابع از كدام هر :مالي تامين افق

 از زماني فقا ترتيب به را مالي تامين منابع زير نمودار كنند انتخاب را خود مالي تامين منبع مالي تامين وجوه مصرف محل به توجه با بايد

.دهد مي نشان مدت دراز به مدت كوتاه

افق زماني منابع تامين مالي -٤نمودار 

 مالي زاراب و روش آن از استفاده پذيري امكان و بودن دسترس در ميزان ،مالي تامين روش انتخاب معيارهاي از ديگر يكي :بودن دسترس در

.است

بازار خارج از بورس                  بازار پول    سرمايه شخصي             بورس اوراق بهادار   



مدل ها و روش هاي تامين مالي
 از و فمختل هاي محل از را منابع اين كه هستند مالي منابع نيازمند اقتصادي، هاي فعاليت انجام منظور به ها دولت و ها بنگاه خانوارها،

 ارائه تدول و ها بنگاه خانوارها، مالي تامين هاي راه نمودار اين در .نمايند مي تامين مالي منابع مازاد دارندگان از مالي نظام بستر طريق
  .است شده

تامين مالي خانوارهاتامين مالي

از طريق بانك

از طريق خيريه ها

از طريق صندوق خانوادگي

از طريق نهادهاي حمايتي

از طريق بستگان و آشنايان 

از طريق تامين مالي جمعي

از طريق ساير روش ها



تامين مالی بنگاه هاتامين مالی
)داخلی(از منابع درون بنگاه 

)خارجی(از منابع بيرون بنگاه 

منابع داخل كشور

از طريق بازار سرمايه -١

از طريق بانكها و موسسات اعتباري -٢

از طريق ليزينگ و بيمه -٣

از طريق صندوق توسعه ملي -٤
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منابع خارج از كشور

روش هاي استقراضي
تامين مالي پروژه ها

وام هاي بين الملل -١

خطوط اعتباري -٢

يوزانس -٣

فاينانس -٤ تامين مالي شركتي

روش هاي 

غير استقراضي



روش هاي غير استقراضي

سرمايه گذاري مستقيم

تملك -١

سرمايه گذاري مشترك -٢

مشاركت در توليد -٣

ساير -٤
سرمايه گذاري غير مستقيم

روش هاي تجارت متقابل

)پاياپاي(معاملات تهاتري  -١

خريد متقابل -٢

معامله باي يك  -٣

معامله آفست -٤

مبادله انتقالي -٥

تامين مالي پروژه

(BOT)ساخت ، بهره برداري، واگذاري -١

(BOO)ساخت، بهره برداري، مالكيت  -٢

(BLT)ساخت، اجاره، انتقال  -٣

(BLO)ساخت، اجاره، بهره برداري  -٤

(DBOM)طراحي، ساخت، بهره برداري، نگهداري  -٥

(ROT)احيا، بهره برداري، انتقال  -٦

(ROO)احيا، بهره برداري، مالكيت  -٧
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ههامدل ها و روش هاي تامين مالي بنگا 

ت سهامداران اصلي مديران، حداكثر كردن ثرووظايف .هستندشركت ها در تصميمات تأمين مالي، با دو منبع تأمين مالي داخلي و تأمين مالي خارجي روبرو 
همچنين، روش. حاصل از اين رو شها بر بازده آتي سهام، براي آنان از اهميت به سزايي برخوردار استعوايد مصرفاست، تأثير رو شهاي تأمين مالي و نحوه 

.تأمين مالي م يتواند بر سود هر سهم، ريسك مالي و درصد مالكيت سهامداران، تأثير بگذارد

)داخلي(تامين مالي از منابع درون بنگاه  

اخلي را اخذ وام و اعتبار مواجه هستند، تامين مالي دبامشكل معمولاً مديران و سهامداران بنگا ههاي اقتصادي كه در سا لهاي اوليه فعاليت خود قرار دارند 
.مي دهندشهاي تامين مالي ترجيح سايررو به دليل كم هزين هترين بودن به 

و كارت هاي اعتباري و عامليت حسا بهاي دريافتي ، فروش داراييها، احتياطي وقانوني هاي اندوخته، سود انباشتهانواع رو شهاي تأمين مالي داخلي شامل 
..مي گيردبا كمترين هزينه سرمايه مورد استفاده قرار ادامه فعاليتهاي عملياتي كه براي ميباشد جاري شركا 

)خارجي(مالي از منابع بيرون بنگاه تامين 

و ايه گذاري سرمشرايطي بنگاه ها براي تأمين وجه نقد درچنين در بسياري از پروژه هاي مهم بنگا ههاي اقتصادي، امكان تأمين مالي داخلي وجود نداشته و 
منابع داخل ش دوبختامين منابع خارجي به . فروش بيشتر كالا، به تأمين منابع مالي خارجي گرايش پيدا مي كننداطمينان از وجه نقد سرمايه در گردش و 

.مي شودكشور و منابع خارج كشور طبقه بندي 
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تامين مالي از منابع داخل كشور
 

بازار سرمايه

بانكها و موسسات اعتباري

ليزينگ و بيمه 

صندوق توسعه ملي
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تامين مالي از طريق بازار سرمايه

ن و تامي, امكان تامين مالي با حجم بسيار بالا
مالي بلند مدت

مشاركت براي سرمايه گذاران خرد در تامين مديريت نقدينگي براي بانكها
مالي شركتها

پرداخت اصل بدهي در سررسيد

نظارت دقيق سازمان بورس بر انتشار اوراق ابزار مديريت حجم نقدينگي براي بانك 
مركزي

تنوع ابزارهاي تامين مالي متناسب با 
نيازبنگاهها معافيت مالياتي سود اوراق براي خريداران

مزاياي تامين مالي از طريق بازار سرمايه

ايا
مز



روش هاي تامين مالي مبتني بر

سرمايه

)عرضه ثانويه سهام(افزايش سرمايه 

صندوق پروژه

صندوق جسورانه

صندوق هاي زمين و ساختمان

ادغام و تمليك

تاسيس شركت هاي سهامي خاص و عام 
)عرضه اوليه سهام(

بدهي

اوراق مشاركت

اوراق اجاره

صكوك مرابحه

اوراق رهني

گواهي كالايي

اوراق سلف موازي 
استاندارد كالايي

اوراق سفارش 
ساخت

اوراق منفعت

اوراق مضاربه

گواهي سپرده خاص

اوراق خريد دين
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صكوك
اوراق مالي اسلامي
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)صكوك(تامين مالي از طريق ابرازهاي مالي اسلامي 

 ندهست مالي بازارهاي در معامله قابل و يكسان مالي ارزش با بهادار اوراق صكوك همان يا اسلامي مالي ابزارهاي

 يا يك مالك مشاع صورت به آن دارندگان و شده طراحي شرع تاييد مورد قراردادهاي از يكي پايه بر اوراق اين

.هستند آنها از حاصل منافع و داراييها از اي مجموعه

 بر تنيمب اوراق اين ميشود گرفته كار به قرضه اوراق جاي به اسلامي كشورهاي در كه است نويني ابزار صكوك

 خود ايدب صكوك اوراق است شريعت اصول اساس بر و ثانويه بازار در معامله قابل متغير يا ثابت درآمد با دارايي

 بهادار اوراق بندي طبقه اجمالي ساختار باشند بازي سفته فعاليتهاي اساس بر نميتوانند و بوده ارزش داراي

:ميباشد زير شرح به )صكوك( اسلامي



ابزارهاي مالي اسلامي 
جديد

ابزارهاي غيرانتفاعي

اوراق قرض الحسنه

اوراق وقفي

ابزارهاي انتفاعي

ابزارهايي با بازدهي معين

اوراق اجاره -١

اوراق مرابحه -٢

اوراق استصناع -٣

اوراق سلف -٤

اوراق منفعت -٥

اوراق جعاله -٦

ابزارهايي با بازدهي 
انتظاري

اوراق مشاركت -١

اوراق مضاربه -٢

اوراق مزارعه -٣

اوراق مسافات -٤



مدل عملياتي انتشار اوراق اجاره

:است شده داده نشان اجاره اوراق انتشار عملياتي مدل زير نمودار در

شركت مديريت دارايي مركزي بازار سرمايه

)باني(فروشنده  پرداخت وجه

خريد دارايي

نهاد واسطه اوراق اجاره

وجه نقد

سرمايه گذاران

شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه 
وجوه

باني
بها

ره 
جا

ز ا
اري

و

ي 
راي

 دا
اره

اج
)

ك 
ملي

ط ت
شر

ه 
ب

( بها
ره 

جا
ع ا

وزي
ت



شرايط انتشار اوراق اجاره

:باني بايد داراي شرايط زير باشد

.شخص حقوقي غير دولتي كه قالب حقوقي آن سهامي يا تعاوني باشد -١

.مجموع جريان نقدي حاصل از عمليات آن در دو سال مالي اخير مثبت باشد -٢

.درصد باشد ٩٠حداكثر نسبت مجموع بدهي ها به دارايي هاي آن  -٣

.اظهار نظر بازرس و حسابرس شركت در خصوص صورت هاي مالي دو دوره مالي اخير آن مردود يا عدم اظهار نظر نباشد -٤

انواع دارايي قابل قبول براي اوراق اجاره

:دارايي هاي قابل قبول جهت انتشار اوراق اجاره به شرح زير مي باشند

زمين

ساختمان و تاسيسات

ماشين آلات و تجهيزات

وسايل حمل و نقل•



:مرابحه اوراق

 داشته بتثا بازدهي اوراق اين است شده حاصل مرابحه قرارداد اساس بر كه هستند )ديني( مالي دارايي مالك مشاع صورت به آنها دارندگان كه هستند بهاداري اوراق 

 نقل و ملح هزينههاي ،خريد قيمت از اعم كالا، شده تمام قيمت آن وسيله به فروشنده كه است فروشي قراداد مرابحه ميباشند ثانوي بازار در فروش و خريد قابل و

  اوارق تهدس سه به مرابحه اوراق .ميفروشد وي به سود عنوان به درصدي يا مبلغ افزودن با سپس ميرساند مشتري اطلاع به را مرتبط هاي هزينه ساير و نگهداري

 به مالي نتامي مرابحه اوراق انتشار اجرايي رويه ميشوند تقسيم رهني مرابحه اوراق و تجاري شركتهاي سرمايه تشكيل مرابحه اوراق ،مالي تامين مرابحه

:است زير شرح

 را سطوا شركت سرمايه بازار دارايي مديريت شركت امين به مراجعه با خريد جهت مالي تامين به نياز بر مبني خود درخواست ارايه از پس ،باني روش اين در ١

.ميدهد تشكيل

 هسرماي طرف از وكالت به سپس ميكند آوري جمع را اوراق انتشار از حاصل وجوه و نموده منتشر را مرابحه بهادار اوراق لازم مجوزهاي كسب از بعد واسط نهاد -٢

.ميفروشد اقساطي صورت به باني به بالاتر قيمتي به و نموده خريداري را باني نياز مورد اوليه مواد كالا گذاران

.ميكند پرداخت مقرر موعد در را خود اقساط و گرفته تحويل واسط از را كالا باني -٣

.مينمايد پرداخت گذاران سرمايه به وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاري سپرده شركت طريق از را اوراق اقساط واسط نهاد -٤ 



شركت مديريت دارايي مركزي بازار سرمايه

فروشنده پرداخت وجه

خريد نقد دارايي

نهاد واسطه اوراق مرابحه

وجه نقد

سرمايه گذاران

شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه 
وجوه

باني
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مدل عملياتي انتشار اوراق مرابحه تامين مالي



 به ،استصناع اربهاد اوراق از استفاده با ميتوانند هستند خاصي پروژه توسعه يا احداث درصدد كه خصوصي و دولتي شركتهاي :)ساخت سفارش( استصناع اوراق

 اجرايي يهرو بپردازند تدريج به شده ساخته واحدهاي واگذاري طريق از يا سالانه بودجه محل از معيني زمانبندي طبق را آن قيمت و كنند اقدام پروژه احداث

است زير شرح به استصناع اوراق انتشار

 شركت يلتشك و سرمايه بازار مركزي دارايي مديريت شركت به مراجعه با خصوصي( يا دولتي شركت ،شهرداري وزارتخانه يك مانند باني روش اين در -١

 يا اييدار اقساطي خريد يا تمليك شرط به اجاره صورت به واسط از را آن نمايد توليد يا احداث را خاصي پروژه يا كالا واسط چنانچه ميشود متعهد واسط

.كند دريافت نقدي خريد

 زمانبندي قطب را پروژه يا كالا قيمت ميشود متعهد مقابل در و ميدهد سفارش پيمانكار به را نظر مورد پروژه يا كالا ساخت ،استصناع قراداد طبق واسط -٢

 طرف از وكالت به سپس ميكند آوري جمع را اوراق انتشار از حاصل وجوه و نموده منتشر را استصناع اوراق لازم مجوزهاي كسب از بعد واسط بپردازد مشخص

.پردازد مي پيمانكار به را پروژه قيمت آنان

.دهد مي قرار باني اختيار در اوارق صاحبان طرف از وكالت به ،گرفته تحويل پيمانكار از را پروژه يا كالا واسط -٣

مينمايد پرداخت گذاران سرمايه به وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاري سپرده شركت طريق از را اوراق عايدات و اصل باني -٤



شركت مديريت دارايي مركزي بازار سرمايه

پيمانكار تحويل پروژه

وجه نقد

نهاد واسطه اوراق استصناع

وجه نقد

سرمايه گذاران

شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه 
وجوه

باني
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)سفارش ساخت(مدل عملياتي انتشار اوراق مرابحه استصناع



 نخست بخش مراحل بايد سازمان نزد ثبت شمول يا معافيت تعيين جهت صورت اين غير در نمايند اقدام دوم بخش در شده ذكر مراحل

:است زير شرح به امور انجام مراحل نمايند رعايت را

 نزد ثبت از افيتمع وضعيت تعيين به نسبت بايد اوراق اين عرضه و انتشار براي مشاركت اوراق ناشر :ثبت شمول يا معافيت تعيين•

 عافيتم عدم يا معافيت تعيين منظور به بايد مشاركت اوراق ناشر نمايد اقدام خود انتشار دست در اوراق معافيت عدم يا سازمان

نمايند ارسال سازمان براي را زير مستندات و مدارك خود انتشار دست در اوراق

ثبت استعلام•

صلاح ذي مراجع از شده اخذ مشاركت اوراق انتشار قانوني مجوزهاي و مستندات•

:صدور مجوز انتشار و عرضه اوراق مشاركت

 عرضه مشاوره مجوز داراي مالي نهادهاي از يكي به گرديده اعلام سازمان نزد ثبت مشمول آن انتشار دست در مشاركت اوراق كه ناشري 

مينمايد مراجعه



مشاركت اوراق اصلي اركان

اركان اوراق مشاركت

ناشر

عامل

ضامن

متعهد پذيره نويسي

بازارگردان

امين



 زانمي به اوراق ناشر قراداد آن موجب به و ميشود منتشر بهره بدون قرض قراداد اساس بر كه است بهاداري اوراق  :الحسنه قرض اوراق•

 به مطالبهعندال يا معين سررسيد در بايستي و است بدهكار آنان به مقدار همان به و كند مي استقراض اوراق دارندگان از آنها اسمي ارزش

.بپردازد آنان

 كه نيواقفي به و ميشود منتشر پروژه احداث زمان معين مدت براي مشخص اسمي قيمت به كه است نامي با بهاداري اوراق :وقفي اوراق•

ميگردد واگذار دارند را المنفعه عام طرحهاي در مشاركت قصد

تامين مالي از طريق افزايش سرمايه

 را خود قابتر قدرت و دهند توسعه را خود هاي فعاليت بتوانند اينكه براي شركتها شركتهاست مالي تامين روشهاي از يكي سرمايه افزايش

 صورت ركتش مالي ساختار بهبود و اصلاح منظور به كار اين نيز مواقع از برخي در كنند.مي سرمايه افزايش به اقدام دهند افزايش يا و حفظ

 تامين محل به مايهسر افزايش روشهاي انواع ميان اصلي تفاوت .پذيرد صورت مختلفي شكلهاي به ميتواند جديد مالي منابع تامين اين ميگيرد

ميشود داده توضيح سرمايه افزايش روشهاي انواع ادامه در كه ميگردد باز جديد منابع اين



افزايش سرمايه از محل سود انباشته

 شركت مالي صورتهاي در انباشته سود عنوان تحت حسابي در سود اين .كنند نگهداري را خود سود از درصدي ساليانه موظفند شركتها تجارت قانون طبق

 جديد منابع كار اين با و بدهد انجام روش اين از را خود سرمايه افزايش كه ميگيرد تصميم دارد مناسبي انباشته سود شركت كه مواقعي در شود.مي ثبت

.شود نمي وارد شركت به جديد نقدينگي جريان عملا انباشته سود روش در پس كند تامين را خود نياز مورد

روش هاي افزايش سرمايه

از محل سود انباشه

از محل آورده نقدي سهامداران

از محل صرف سهام 

از محل تجديد ارزيابي دارايي ها



:)ميشود گفته پروژه شركت اختصار به( ها پروژه مالي تامين منظور به عام سهامي شركت تاسيس

 بسياري و ندندار را مردم مشاركت و استفاده قابليت اما بوده همراه خوبي پيشرفت با كه هستند كشور در زيادي ملي هاي پروژه كه اين توجه به 
 ميتوانن نيز بدهي اوراق مانند ابزارهايي طريق از كه است اي گونه به آنها ساختار اما دارند ريالي نياز تنها و نداشته ارزي نياز ها پروژه اين از

 آن رآيندف و شود ارائه پروژه توسعه عام سهامي شركت عنوان تحت طرحي تا شد آن به منجر ملاحظات اين كرد اقدام آنها مالي تأمين به نسبت
.ميشود گذاري هدف بالا پيشرفت وضعيت با هاي پروژه يا و اقتصادي پيشرفت و توجيه داراي پروژههاي كه بود خواهد ترتيب بدين

 به را خود سهام حاضرند و داشته مازاد سهام كه هستند هلدينگهايي يا و داشته برعهده را پروژه اجراي كه هستند كساني شركت اين موسسين
 سرمايه درصد ٥٠ بايد حداقل پروژه موسسين عنوان به و باشند داشته نقدي آورده ميتوانند كه هستند افرادي يا و بياورند نقدي غير آورده عنوان

 پذيره مردم از اسمي قيمت به سهام نويسي پذيره قالب در عام سهامي شركت اين دارايي بقيه كنند. تعهد نقدي غير و نقدي شكل به را شركت
 ها پروژه از خشيب يا تمام تصاحب به اقدام ميتواند شركت نويسي پذيره از بعد شوند عملياتي و اجرايي ها پروژه منابع اين با تا شد خواهد نويسي

 پروژه عام ميسها شركت تشكيل دستورالعمل است ذكر شايان .برسد برداري بهره به و شده اجرايي پروژه تا كند مشاركت ها پروژه در يا و كرده
.است رسيده تصويب به بهادار اوراق و بورس سازمان توسط ٩٩/١١/١ تاريخ در



تاسيس شركت سهامي عام به منظور تامين مالي پروژه

موسسين عموم

شركت سهامي عام در شرف 
تاسيس

پروژه

١

٢

٣

٤

٥

آورده (انتقال سهام شركت هاي بورسي  -١
و آورده نقدي) غيرنقدي

آورده نقدي -٣

سهام شركت سهامي عام  -٢
در شرف تاسيس

امپذيره نويسي عمومي سه -٤

تمليك و تامين مالي پروژه -٥



ساختمان و زمين صندوق طريق از مالي تامين

 و عموم از سرمايه آوري جمع به و شده تاسيس بهادار اوراق و بورس سازمان از مجوز اخذ با كه است مالي نهاد ساختمان و زمين صندوق

 هدف با صندوقها اين .پردازد مي آن ساختماني واحدهاي فروش و مشخص ساختماني پروژه ساخت در گذاري سرمايه به آن تخصيص

 سازندگان وير پيش نياز مورد منابع تامين براي را جديدي گزينه وام بر افزون و گرفته شكل ساختماني هاي پروژه براي مالي منابع جذب

.دهد مي قرار

 تامين هدف با و ميزند پيوند مسكن بازار به را سرمايه بازار كه است مالي نهاد نخستين ساختمان و زمين گذاري سرمايه هاي صندوق

 يستمس به اتكا كاهش و جامعه مختلف اقشار كلان و خرد اندازهاي پس مشاركت جلب طريق از ساختماني بزرگ هاي پروژه مالي منابع

.ازندپرد مي فعاليت به متخصص و حقوقي اشخاص به فعاليت سپاري برون پايه بر و شدهاند تاسيس كشور در بانكي و پولي

 در كه نندميك فراهم پروژه مالكان براي را امكان اين صندوق واحدهاي بهادار اوراق به ساختماني پروژه يا زمين يك تبديل با صندوقها اين

.كنند نقد به تبديل و فروخته را آن از بخشي نياز صورت



فرايند كلي عملكرد 

صندوق زمين و 

:ساختمان

جمع آوري وجوه از سرمايه گذاران -١

تخصيص وجوه به پروژه ساختماني و اجراي پروژه -٢

فروش واحدهاي ساختماني پروژه -٣

اعطاي وجوه به دست آمده به سرمايه گذاران -٤

ي شروع وقتي صندوق زمين و ساختمان تاسيس شد و سرمايه گذاران در آن سرمايه گذاري كردند، پروژه ساختمان
و  صندوق هاي سرمايه گذاري عمر مفيد( صندوق هاي زمين و ساختمان با پايان طرح، خاتمه مييابند . ميشود

.بنابراين نقش اصلي صندوق هاي زمين و ساختمان، تقويت جايگاه عرضه است). محدود دارند



اركان صندوق زمين و ساختمان

دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري ممتاز

مجمع صندوق زمين و ساختمان

اركان نظارتي

بازارگردان

متعهد پذيره نويسي

مدير ساخت

مدير صندوق

اركان اجرايي

متولي

حسابرس

مدير ناظر



:فرآيند اجرايي صندوق زمين و ساختمان

درخواست تاسيس صندوق زمين و ساختمان توسط مالكان اراضي و صاحبان ايده - ١ 

هارائه مستندات شامل طرح توجيهي وثايق قابل ارائه و قبولي سمت اركان به مشاور عرض- ٢

اخذ موافقت اصولي و مجور تاسيس و فعاليت صندوق توسط مشاور عرضه - ٣ 

پذيره نويسي واحدهاي سرمايه گذاري صندوق- ٤

انجام كليه فرايندهاي مربوط به معامالت ثانويه توسط ركن بازار گردان و ضامن- ٥ 

اتمام ساخت پروژه و تسويه با سرمايه گذاران- ٦ 

تامين مالي از طريق صندوق پروژه 

كسب  در واقع، صندوق پروژه با. صندوق پروژه يكي از انواع صندوق هاي تامين مالي است كه تامين مالي پروژهاي مشخص را فراهم ميكند

در  مجوز از سازمان بورس اوراق بهادار تاسيس ميشود و بستري براي جمع آوري سرمايه خرد از عموم و تخصيص آن به پروژه تعريف شده

.اساسنامه صندوق است



 ازآغ را مالي تامين فرآيند و كرده انتخاب را خاص پروژهاي مختلف اقتصادي هاي طرح و ها پروژه علمي بررسي از پس صندوقها اين

 مي تخصيص مختلف توليدي هاي پروژه برداري بهره و ساخت به و كرده آوري جمع را گذاران سرمايه وجوه پروژه هاي صندوق .ميكنند

 اجراي براي كه است شركتي عهده به برداري بهره و ساخت دوران طول در پروژه امور تمامي مسئوليت و مديريت حالت اين در .دهند

 قالب در اه گذاري سرمايه معموال پروژه صندوق در .ميكند فعاليت قانوني اركان و نهادها نظارت تحت و ميشود تشكيل نظر مورد پروژه

.ميگيرد شكل ... و نيروگاه و كارخانه احداث پتروشيمي، تركيبي، سيكل به گازي نيروگاه تبديل مانند پروژههايي



تهيه طرح توجيهي پروژه مراحل فعاليت صندوق پروژه

ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شركت ها و دريافت مجوز فعاليت از سازمان

دريافت مجوز تاسيس و فعاليت صندوق از سازمان

تهيه طرح توجيهي پروژه

تهيه طرح توجيهي پروژه

بهره برداري از پروژه، تصفيه و يا تبديل صندوق و تبديل شركت پروژه به سهامي عام

افزايش سرمايه صندوق به منظور تامين هزينه 
هاي پروژه

تاسيس شركت پروژه 
)سهامي خاص(



اعتباري موسسات و بانكها طريق از مالي تامين

 آذرماه ( زيمرك بانك كل رئيس اظهارات اساس بر و ميشوند محسوب منابع تامين دستگاههاي مهمترين از يكي ما كشور در بانكها 

 كه ورسب ثابت درآمد با اوراق و صندوقها منابع اگر ميشود، انجام بانكي سيستم توسط كشور در مالي تامين درصد ٨٤ ، ) ١٣٩٨

 كشور اداقتص فعلي شرايط در ميشود انجام بانكي سيستم توسط مالي تامين درصد ٩٠ بالاي كنيم، اضافه آن به را است بانكي سپرده

 ناخواسته يا هخواست منابع، عمده بخش .است كشور بانكي سيستم دوش بر توليدي واحدهاي مالي تامين اصلي بار و بوده محور بانك

 در عمدتا ...و بورس بازارهاي نظير ديگر بازارهاي مالي تامين روشهاي با كافي آشنايي عدم دليل به  ًو است شده متمركز بانكها در

 ها ركتش مالي تامين در عمدهاي سهم نتوانستند و نيستند برخوردار عمومي اقبال از مالي بازارهاي كم عمق حدي تا و سرمايه بازار

.كنند ايفا متوسط و كوچك هاي شركت ويژه به

ايران در بانكي نظام 

 فروش ،تمليك شرط به اجاره وام، از عبارتند ميشود ارائه اي پروژه اعتبارات يا ها طرح اجراي براي حاضر حال در كه تسهيلاتي انواع 

.اعتباري خطوط و استصناع سود، تسهيم سرمايه، در مشاركت فني، هاي كمك اقساطي،



نهادهاي بازار 
پولي

بخش رسمي

بانك ها 

موسسات
نهادهاي مالي (بخش غير رسمي 

)خارج از كنترل بانك مركزي

تسهيلات

عقود

عقود مشاركتي

قرض الحسنه

اعتبارات

صدور ضمانت نامه

اعتبارات اسنادي 
خارجي

اعتبارات اسنادي 
داخلي

)براي پروژه هاي خاص(اوراق مشاركت 



باشند اجراي طولاني دارند و ممكن است درآمدزا هم نكه زمان اين نوع از تسهيلات براي طرح هايي با آثار اجتماعي و اقتصادي قابل توجه  :) Loan) وام 
.ميشودا اعطوصنعتي عمومي و غالبا به كشورهاي كمتر توسعه يافته عضو براي اجراي طرح هاي زيربنايي يا موسسات وام ها به دولت ها . به كار مي رود

ه كه براساس آن تجهيزات سرماي هاي و ساير سرمايصنعتي است يك نوع اعتبار ميان مدت براي اجراي طرح هاي  :) Leasing) اجاره به شرط تمليك 
خصوصي و ش دوبخبراي صنايع، صنايع تبديلي كشاورزي، زيربنايي، حمل ونقل و غيره براي استفاده هر و تجهيزات هاي ثابت مثل كارخانه، ماشين آلات 

ه، بانك بعد از پايان مدت اجار. ماهيگيري و غيره هم اعطا مي گرددكشتي هاي اين نوع از تسهيلات براي كشتي، تانكرهاي نفت، . عمومي ارائه م يشود
.به صورت هبه منتقل مي كندبه مستاجر تجهيزات را مالكيت 

ايه در عمده كه در فروش اقساطي مالكيت سرماين تفاوت با . فروش اقساطي شبيه اجاره به شرط تمليك است :) Instalment Sale) فروش اقساطي 
.ميشودزمان تحويل به ذينفع منتقل 

.مي فروشدبه ذينفع براساس اين شيوه، بانك تجهيزات و ماشين آلات را خريداري مي كند و با اعمال درصدي سود 
ا حال فعاليت يا جديد در بخش خصوصي يهاي در در اين روش تامين مالي بانك در سرمايه شركت  :) Equity Participation) مشاركت در سرمايه 

.سرمايه ثبت شده است ١/ ٣حداكثرمعادل مشاركت بانك . عمومي مشاركت مي كند
. ديك شركت، سرمايه اي را فراهم مي كننتامين مالي نوعي از مشاركت است كه طبق آن دو يا چند شريك براي  :) Profit Sharing) تسهيم سود 

.در سود يا زيان شركت، شريك هستندفراهم كرد ه اند مشاركت كنندگان به نسبت سهمي كه 
به  شرط تمليك و فروش اقساطي به منظور كمكاجاره به طبق اين شيوه، بانك از طريق اعطاي تسهيلات،  :) Line of Financing) خطوط اعتباري 

.ميدهداعتبار ( عموما در بخش خصوصي)عضو متوسط كشورهاي رشد و توسعه صنايع كوچك و 
ادراتي كالاهاي سرماي هاي و افزايش توليد صوتجارت اين شيوه تامين مالي يك نوع جديد از تامين اعتبار براي اجراي طرح هاي صنعتي )): استصناع
مطابق با خص را مشتوليدي يا ديگر دارايي هاست كه براساس آن توليدكننده تعهد مي كند، كالاهاي توليدكالاهاي استصناع قراردادي براي . استكشورها 

.ويژگي معين، با نرخ مشخص و در يك زمان خاص توليد كند
 بلاعوض يا وام براي فراهم آوردن مهار تهايبه صورت علاوه بر موارد مزبور، بانك برخي كمك هاي فني را نيز  :) Technical Assistance) كمك فني 

العاتسنجي، طراحي و مهندسي، نصب و ارائه خدمات مشاور هاي از قبيل تعيين سياس تها، مطمطالعات امكان فني جهت كمك به طر حها مانند تهيه 
.بخش ها، تحقيقات و غيره به كشورها اعطا مي كند



: LC -اعتبارات اسنادي داخلي
براي دريافت اعتبار ال سي . تضمين پرداخت وجه معامله را ضمانت مي نمايد  LCبه شيوه اي از ارائه اعتبارات گفته مي شود كه در آن بانك صادر كننده 

.  داخلي نياز به گشايش پرونده اعتباري نزد بانك عامل ميباشد
قرارداد بانك بر پايه ضمانت ملكي يا قرارداد لازم الاجرا با درخواست كننده اعتبار منعقد مي شود

ك وجود و بدر صنعت برنج استفاده از اعتبارات اسنادي داخلي امري بديهي است و با توجه به زنجيره برنج در كشور امكان استفاده از ال سي هاي بك ت
.داشته و با نرخ تنزيل قابل اتكا مي تواند به تامين نقدينگي واحدهاي صنعتي كمك نمايد

:  حد و سقف اعتباري 
به حد مجدد  ازيحد اعتباري كه توسط بانكها در قالبهاي مختلف داده مي شود معمولا يكبار در سال قابليت افزايش يا تغيير را دارد و با هر بار تسويه ن

. اما در اعتبار سقف پس از هربار استفاده بايستي نسبت به تمديد آن اقدام كرد . نيست 
اعتبارات در قالب حد و سقف عبارتند از 

ال سي داخلي 
تنزيل ال سي 

فروش اقساطي 
خريد دين اسناد دريافتني و

ضمانت نامه هاي بانكي در قالب تعهد پرداخت و ساير ضمانتنامه ها مي باشد



تامين مالي جمعي
Crowd Funding

 گذرد نمي آن عمر از زيادي ساليان كه مالي تامين جذاب روشهاي از يكي
.است جمعي مالي تامين

 و تجاري طرح يك قالب در موسسات و افراد خرد هاي سرمايه روش اين در
 يم اقتصادي فعاليت يك افتادن راه به باعث و آيند مي هم گرد اقتصادي

 مالي مينتا نوعي به ديني هاي آموزه پايه بر قبل سالها نيز ما كشور در . شوند
 وفقم تجربه به توجه به امروزه اما . گرفت مي شكل تعاونيها قالب در جمعي

 رشد است توانسته جمعي مالي تامين . زمينه اين در اروپايي كشورهاي
 به وينن شكل به مالي تامين پلتفرمهاي قالب در گرفته خود به اي فزآينده

 اين لياص مشتريان از يكي بنيان دانش شركتهاي . است رسيده ظهور منصه
 . هستند مالي تامين از مدل

 بنيان دانش سمت به نگرش تغيير وابسته ساختارهاي و برنج فلز صنعت در
.كند مي چندان دو را مدلها اين مزيتهاي از استفاده شدن

:پيشنهاد 
 نجيرهز تكميل و برنج فلز صنعت در مالي تامين پلتفرم يك ايجاد
.ارزش

انعقاد قراردادهاي مشاركت در توليد در اين بستر نيز فراهم است



  :ملي توسعه صندوق از تسهيلات دريافت فرآيند و شرايط

 بخش« ريالي امنامهنظ در مندرج عمومي شرايط بايد ملي توسعه صندوق منابع محل از ريالي تسهيلات دريافت متقاضيان :ريالي تسهيلات دريافت فرآيند و شرايط

 عمناب محل از تسهيلات دريافت متقاضيان توسط شده ارايه طرحهاي همچنين .باشند دارا را ملي توسعه صندوق امنا هيأت مصوب »)مجاز اشخاص )( چهارم

 از ريالي سهيلاتت اعطاي فرآيند .باشد ريالي تسهيلات پرداخت هاي اولويت فهرست چارچوب در ريالي نظامنامه سوم بخش با مطابق ميبايست ملي توسعه صندوق

 :است زير شرح به ملي توسعه صندوق منابع گذاري سپرده محل

١

٢

٣

٤

٥

بانك  درخواست بانك ها از صندوق توسعه ملي براي انجام سپرده گذاري از محل منابع صندوق در
هاي متقاضي

ي در بررسي درخواست بانك ها در صندوق بر اساس عملكرد و قوانين و انجام سپرده گذاري ريال
بخش هاي مختلف در بانك هاي سپرده پذير

بين صندوق توسط اركان اعتباري بانك مطابق با قرارداد في ما) سرمايه در گردش/ سرمايه ثابت(بررسي درخواست متقاضيان 
توسعه ملي و بانك سپرده پذير و همچنين مقررات داخلي آن بانك

مراجعه متقاضيان تسهيلات ريالي به شعب بانك هاي سپرده پذير

مصوب در بانك سپرده پذير) سرمايه در گردش/ سرمايه ثابت(اعطاي تسهيلات ريالي به طرح ها 



 پذير، سپرده بانكهاي در صندوق اين گذاري سپرده محل از متقاضي طرحهاي بررسي و تصويب در ملي توسعه صندوق است ذكر شايان

 تسهيلات ذير،پ سپرده بانك اعتباري اركان در متقاضيان فعاليتهاي و بانك توسط طرحها تصويب صورت در و نداشته نظري اعمال هيچگونه

.شد خواهد پرداخت مربوط بانك داخلي مقررارت و ملي توسعه صندوق ضوابط طبق ذيربط راسا نظر مورد

 در مندرج يعموم شرايط بايد ملي توسعه صندوق منابع محل از ارزي تسهيلات دريافت متقاضيان :ارزي تسهيلات دريافت فرآيند و شرايط

 طرف از شده ارايه طرحهاي همچنين .باشند دارا را ملي توسعه صندوق امنا هيأت مصوب »)مجاز اشخاص )( پنجم بخش« ارزي نظامنامه

 رستفه چارچوب در ارزي نظامنامه چهارم بخش با مطابق ميبايست ملي توسعه صندوق منابع محل از ارزي تسهيلات دريافت متقاضيان

 شده داده نشان بعد صفحه در ملي توسعه صندوق ارزي منابع محل از ارزي تسهيلات اعطاي فرآيند .باشد ارزي تسهيلات پرداخت اولويتهاي

:است



ت انجام فعاليت بر اساس فعاليت هاي واجد اولويت پرداخ/ ارائه درخواست تسهيلات به بانك عامل براي اجراي طرح
تسهيلات اعلامي از سوي صندوق توسعه ملي

يبررسي درخواست در چاچوب قرارداد عامليت و نظام نامه ضوابط و شرايط اعطاي تسهيلات ارزي صندوق توسعه مل

تطبيق مندرجات شناسنامه اعتباري
و با ضوابط اعطاي تسهيلات ارزي در چارچوب قرارداد عامليت

وسعه مليفعاليت مصوب و تاييد شده به انضمام مستندات لازم به صندوق ت/ تكميل و ارسال شناسنامه اعتباري طرح

انك عاملبررسي فعاليت و اهليت متقاضي و تصويب در اركان اعتباري ب/ بررسي توجيه فني، مالي و اقتصادي طرح

ندوقاعلام وصول شناسنامه اعتباري به بانك عامل جهت انجام اقدمات بعدي در خصوص تقاضاهاي منطبق با ضوابط ص

يلات و تسه اختانعقاد قرارداد با متقاضي و ارسال تصاوير قرارداد، اقرار نامه درك و پذيرش ريسك نوسانات نرخ ارز به انضمام جداول زمان بندي بازپرد
به حساب صندوق توسعه ملي) COMMITMENT FEE(مستندات واريز كارمزد تعهد 

پرداخت تسهيلات

صدور سند مسدودي و اعلام آن به بانك عامل و صندوق توسعه ملي

توسعه  اعلام مسدودي مبلغ مورد درخواست به بانك مركزي پس از اطمينان از صحت مستندات دريافتي توسط صندوق
ملي

متقاضي

بانك عامل

بانك عامل

بانك عامل

صندوق توسعه 
ملي

بانك مركزي

صندوق توسعه 
ملي

صندوق توسعه 
ملي

بانك عامل

بانك عامل



  كشور خارج منابع محل از مالي تامين

 يشپ چالش بزرگترين زيرا است، شده تبديل عمراني پروژههاي اجراي براي مالي تامين روشهاي مهمترين از يكي به خارجي هاي سرمايه جذب

 از برداري بهره و زيربنايي هاي پروژه انجام براي الزم اجرايي بودجه تهيه و مالي تامين نحوه ما، كشور جمله من توسعه حال در كشورهاي روي

 نبالد به تا است شده موجب دارد، وجود كشورها داخل در سرمايه تامين براي كه منابع كمبود واقع در .ميباشد آنها از حاصل خدمات و محصوالت

 آن به ادامه در كه بگيرد صورت غيراستقراضي و استقراضي روش دو به ميتواند خارجي هاي سرمايه از استفاده .باشند مالي تامين جايگزين هاي راه

.شد خواهد پرداخته

منابع خارج از كشور

روش هاي استقراضي
تامين مالي پروژه ها

وام هاي بين الملل -١

خطوط اعتباري -٢

يوزانس -٣

فاينانس -٤ تامين مالي شركتي

روش هاي 

غير استقراضي

سرمايه گذاري مستقيم

سرمايه گذاري غير مستقيم

روش هاي تجارت متقابل

تامين مالي پروژه



منابع خارج از كشور

)روش هاي غير استقراضي( 

سرمايه گذاري مستقيم

تملك -١

سرمايه گذاري مشترك -٢

مشاركت در توليد -٣

ساير -٤
سرمايه گذاري غير مستقيم

روش هاي تجارت متقابل

)پاياپاي(معاملات تهاتري  -١

خريد متقابل -٢

معامله باي يك  -٣

معامله آفست -٤

مبادله انتقالي -٥

تامين مالي پروژه

(BOT)ساخت ، بهره برداري، واگذاري -١

(BOO)ساخت، بهره برداري، مالكيت  -٢

(BLT)ساخت، اجاره، انتقال  -٣

(BLO)ساخت، اجاره، بهره برداري  -٤

(DBOM)طراحي، ساخت، بهره برداري، نگهداري  -٥

(ROT)احيا، بهره برداري، انتقال  -٦

(ROO)احيا، بهره برداري، مالكيت  -٧



ت؟آيا مبادله بين طرفين قرارداد مبتني بر نقل و انتقال پول اس

آيا قرارداد براي مدتي طولاني ادامه 
دارد و مجموعه اي از محصولات را در 

بر ميگيرد؟

خير
آري

آيا قرارداد مشتمل بر تعهدي دو جانبه 
براي خريد كالاست؟

 آيا گروه ثالثي
؟نيز درگير است خير

آري

تهاتر 
ساده

تجارت 
واگذاري

تسويه 
تهاتري

آريخير

افست

آريخير

آيا كالاي خريداري شده محصول 
فناوري صادر شده است؟

آريخير

باي بك/ بيع متقابلخريد متقابل



 و ايياجر مسئوليت موارد بيشتر در طرح مالي تامين بر علاوه خارجي طرف و ميباشد پذير امكان غيرنقدي و نقدي صورت به ها پرداخت
 يمانكارپ يك با قراردادها نوع اين در حقيقت در .ميگردد متعهد نيز را اندازي راه و آموزش فناوري، انتقال نصب، و ساخت سفارشات، مهندسي،

.داشت خواهد عهده بر را پروژه مالي و فني نظارت داخلي طرف و هستيم رو به رو عمومي

 شكل از هيلاتتس عادي خريد به نسبت همچنين و آن هاي شيوه ديگر به نسبت كه است متقابل تجارت هاي شيوه از يكي متقابل بيع معامله

 فروخته ليهاو خريدار به اوليه فروشنده توسط توليدي تجهيزات و تسهيلات ابتدا قرارداد، اين در كلي حالت در .است برخوردار تري پيچيده

 پروژه اليم تامين .فروخت خواهد او به را اوليه فروشنده تجهيزات توسط شده توليد محصوالت اوليه خريدار محصوالت، توليد از پس و ميشود

 مبالغ رداختبازپ روش اعتباري، و نقدي از اعم پولي منابع نوع ساختار، آنها، كارگيري به با كه هستند روشهايي پروژه، مالي تامين روشهاي :ها

 وزرات ،اجرايي دستگاه مانند مربوط نهادهاي با مالي كننده تامين قراردادي روابط روش اين در .ميشوند مشخص پروژه نياز مورد استقراضي

 از برخي به هادام در .ميشوند مشخص نياز مورد مالي منابع و تعيين پيمانكار، و گذار سرمايه عامل، بانك مركزي، بانك دارايي، و اقتصادي امور

 مورد وصيخص عمومي مشاركت طريق از كه زيربنايي هاي پروژه توسعه ويژه به بزرگ، هاي پروژه مالي تامين منظور به مالي تامين قراردادهاي

  :ميشود اشاره ميشود واقع استفاده





 از را وامي هيچ بازپرداخت كارفرما روش اين در
 ينتضم پروژه متوليان يا گذاران سرمايه طرف
 اهشك استقراض از ناشي فشار ودرنتيجه نكرده
 تساخ به مربوط هاي ريسك علاوه به .مييابد

 بخش( مقابل طرف نيزبه جديد فناوريهاي و
.ميگردد منتقل )خصوصي



:B.O.Tروند به كارگيري روش 
شناسايي

مناقصه مذاكره

توسعه

اجرا

بهره برداري و نگه داري

واگذاري

١

٢

٣

٤

٥

٦



BOO تمليك برداري، بهره ، احداث

 رايب پروژه نگهداري و اندازي راه تملك، ساخت، به نسبت »پروژه شركت« آن در كه است المللي بين قرارداد نوعي .O.O B قراردادهاي

 پروژه از برداري بهره و ساخت مسئول .O.O B در گذار سرمايه .ميكند جمع را پروژه درآمد و مخارج ها، اجاره عوارض و كرده اقدام هميشه

 گذار هسرماي اختيار در ها پروژه اين مالكيت واقع در.ندارد دولتي بخش يا و دولت به شده ساخته پروژه تحويل مورد در اجباري هيچ و بوده

 امتياز انپاي از پس ميزبان، دولت به پروژه انتقال تعهد فاقد قرارداد و نداشته پروژه از برداري بهره زمان مورد در محدوديتي هيچگونه و بوده

  : كه آيند مي وجود به كشورهايي در ها پروژه اينگونه .است موجود

.باشند مي خارجي گذاران سرمايه به امتياز واگذاري به نسبت كمتري حساسيت داراي :الف

 .اند نموده تدوين خصوصي بخش گذاري سرمايه از گيري بهره جهت روشني هاي سياست :ب 

.باشند نموده كسب را (B.O.T)روش در كافي تجربه قبال :ج 
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Thank You
رضا حبيبي

Habibi.reza4@yahoo.com
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